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تأثیر سیاست‌های پولی بربازارسرمایه و بازارهای مالی از پررنگ‌تر همیشه است؛

ادامه از صفحه یک
در شــرایطی که پس از جنگ روســیه و 
اوکراین، قیمت جهانی نفت به بالای 100 
دلار برای هر بشکه رسید، اما اکنون برخی 
نگرانی‌ها در خصوص افزایش احتمال رکود 
اقتصادی، سبب کاهش قیمت جهانی نفت 
شده است. همچنین پس‌ازاینکه لیبی در 
چندین میدان نفتی در هفته‌های گذشته 
تولید نفت را دوباره از سر گرفت، نگرانی‌ها 
در خصوص عرضه نفــت، اندکی کاهش 
یافت و این موضوع نیز مزید علت شــد تا 
قیمت جهانی نفت روند کاهشی در پیش 
بگیرد. طبیعی است کاهش قیمت جهانی 
نفت بر قیمت کامودیتی‌هــا و به‌تبع آن 
سوددهی شرکت‌های فعال در این صنعت 

تأثیر منفی خواهد داشت.
 نــرخ ارز، در انتظار نتیجه 

مذاکرات هسته‌ای
 برجام، یکی دیگــر از متغیرهای مهمی 
است که می‌تواند بر نرخ ارز و شاخص کل 
بورس تأثیر جدی بگذارد. )به‌این‌ترتیب 
که( اگر مذاکرات هسته‌ای به نتیجه برسد 
و برجام احیاء شــود، انتظارات برای رشد 
نرخ دلار در بازار آزاد از بین می‌رود و نرخ 

کنونی ارز نیمایی به تثبیت می‌رسد. این 
موضوع هرچند در ابتدا ممکن اســت بر 
ســوددهی برخی از شرکت‌های صادرات 
محور تأثیر منفی بگــذارد؛ اما در ادامه با 
توجه به افزایش میزان صــادرات و رفع 
محدودیت‌هــای موجود به نفــع گروه 
خودرویی‌هــا و بانکی‌ها خواهــد بود؛ اما 
درصورتی‌که مذاکرات هسته‌ای به طول 
بینجامد، نرخ ارز در بازار آزاد و ســامانه 
نیما رشــد خواهد کــرد و باعث رشــد 
سوددهی شــرکت‌های صادرات محور و 
در مقابل کاهش سود شرکت‌های ارزبر، 

خودرویی‌ها و بانکی‌ها خواهد شد.
 تأثیر تورم و نــرخ بهره بر 

اقتصاد جهان
نرخ بهره، بر بازارهای رقیب ازجمله بازار 
کالایی و سهام تأثیرگذار خواهد گذاشت. 
پس از آغاز جنگ روســیه و اوکراین که 
باعث افزایــش قیمت جهانــی غلات و 
انرژی و رشد شــدید نرخ تورم شد، بانک 
مرکزی آمریکا -فدرال رزرو- برای جبران 
و جلوگیری از رشــد بیشــتر تورم، نرخ 
بهره بانکی را افزایش داد و انتظار می‌رود 
همچنان شــاهد افزایش نرخ بهره فدرال 

رزرو باشــیم. افزایش نرخ بهره و تقویت 
دلار آمریکا، قیمــت جهانی کامودیتی‌ها 
را تضعیف خواهد کرد؛ چون افزایش نرخ 
بهره و تقویت دلار آمریکا، شــتاب رشد 
اقتصادی کشورهای صنعتی جهان را کند 
می‌کند و این موضوع بــر میزان تقاضای 
کامودیتی‌ها در بازارهــای جهانی تأثیر 

منفی خواهد داشت.
 اثر کاهش قیمــت جهانی 
کامودیتی‌ها بر بازار ســهام 

ایران
در حال حاضر، بســیاری از شرکت‌های 
بزرگ و شــاخص ســاز بــورس تهران، 
کامودیتــی محــور هســتند، بنابراین 
طبیعی است که افت قیمت کامودیتی‌ها 
هرچند می‌تواند بر سوددهی شرکت‌های 
کامودیتی محور تأثیر منفی داشته باشد، 
 »P/E« اما با توجه به پایین بودن نسبت
ســهام شــرکت‌های کامودیتی محور و 
همچنین احتمال افزایش نرخ ارز، نگرانی 
بابت کاهش شدید سودآوری شرکت‌های 
کامودیتی‌محور منطقی نیست. از سوی 
دیگر، درصورتی‌که برجام احیاء نشــود، 
افزایش نرخ ارز نه‌تنها افت قیمت جهانی 

کامودیتــی هــا را جبران خواهــد کرد، 
بلکه می‌تواند منجر به رشــد سوددهی 

شرکت‌های کامودیتی محور هم شود.
 تغییر نرخ بهره، تصمیمی مهم 

و دشوار
یکی از دغدغه‌های فعالان بازار سرمایه، 
نرخ بهره بانکی است؛ چون یکی از بازارهای 
رقیب برای بازارســرمایه، بازار پول است. 
افزایش نرخ بهره علاوه بــر بحث رقابت، 
موجب افزایش هزینه‌های مالی شرکت‌ها 
هم می‌شــود. در حال حاضر نــرخ بهره 
بین‌بانکی در کشــور ما، یکی از بالاترین 
نرخ‌ها در منطقه اســت. البته با توجه به 
تورم بالای ۴۰ درصدی، به نظر می‌رسد 
بانک مرکزی برای کاهــش نرخ بهره کار 
دشــواری پیش رو خواهد داشت؛ چراکه 
کاهش نرخ ســود بانکی، سبب می‌شود 
تا عملًا زیان بیشــتری به سپرده‌گذاران 
بانک‌ها تحمیل شود و از سویی دیگر، بحث 

احتمال کسری بودجه است. دولت امسال 
باید حدود ۱۳۰ هزار میلیارد تومان تأمین 
مالی از محل فــروش اوراق انجام بدهد 
و اگر فروش نفت طبــق پیش‌بینی‌ها در 
بودجه محقق نشود، باید روی فروش اوراق 
تمرکز بیشتری انجام شود که این موضوع، 
کار را برای بازار سرمایه سخت‌تر خواهد 
کرد. لذا به نظر می‌رسد در وضعیت فعلی، 
سیاست‌گذاری در خصوص تغییر نرخ بهره 
بانکی، از تصمیم‌های مهم و دشوار بانک 

مرکزی ایران باشد.
درمجموع به نظر می‌رسد هرچند در حال 
حاضر بورس تهران رمقی برای بازگشت 
به‌روزهای رونق خود ندارد اما با توجه به 
سوددهی و ارزنده بودن سهام بسیاری از 
شــرکت‌ها، این موضوع می‌تواند فرصت 
مناسبی برای سرمایه‌گذاری در نمادهای 
ارزنده بازار ازجملــه کامودیتی‌ها -البته 

بادید میان‌مدت و بلندمدت- باشد.
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Economy   چوب روسیه لای چرخ اروپا گاز 

را سهیمه بندی کرد!

مسلح شدن اسلحه گازی پوتین
قطع دوباره جریان گاز طبیعی از طریق خط 
لوله نورد استریم ۱ روسیه به اروپا، قیمت گاز 
را بار دیگر افزایــش داد. به گزارش تحریریه، 
قیمــت گاز طبیعی در اروپا پــس از کاهش 
دوباره عرضه روســیه از طریق خط لوله نورد 
استریم ۱ به بالاترین سطح خود از ماه مارس 
رسیده است. روسیه حدود ۱۰ روز پیش هم 
بهانه تعمیرات دوره‌ای به مدت ۱۰ روز فعالیت 
این خط انتقال گاز را متوقف کرد و اکنون به 
بهانه خرابی یک توربین دیگر از انتقال گاز به 
اروپا سرباز می زند. تحلیلگران این اقدامات 
مسکو را به دلیل ممانعت از پرشدن انبارهای 
ذخیره اروپا تا قبل از زمستان می‌دانند زیرا در 
این صورت به طور قطع وقوع بحران گازی در 
اروپا تا زمستان حتمی خواهد بود. معاملات 
آتی آگوست در هاب معاملاتی TTF در هلند 
برای مدت کوتاهی از ۲۵۰۰ دلار در هر هزار 
متر مکعب یا ۲۳۵ یــورو )۲۳۹ دلار( در هر 
مگاوات ساعت بر حسب خانوار گذشت. این 
افزایش به دنبال تأیید اپراتور شبکه گاز آلمانی 
Gascade مبنی بر اینکه عرضه از طریق خط 
لوله نورد استریم ۱ از روسیه به آلمان به حدود 
۲۰ درصد ظرفیت کاهش یافته است، رخ داد. 
گازپروم اعلام کرد که دومین توربین زیمنس 
در نورد استریم ۱ را به دلیل شرایط فنی آن 
غیرفعال خواهد کرد. کاهش روز چهارشنبه 
به دنبال کاهش ۶۰ درصدی جریان گاز در ماه 
گذشته اتفاق افتاد. گازپروم تاکید دارد به دلیل 
تأخیرهای ناشــی از تحریم‌ها، بازگشت یک 
توربین دیگر از تعمیرات در کانادا با مشکلات 

روبرو شده است.
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اولین هفته مرداد  رکورددار 
بازدهی منفی امسال

 مختل شدن فعالیت بزرگترین قطب 
بانکرینگ سوخت خاورمیانه؛

دوباره طبیعت خدمت نفت رسید

حسین محزونیه / گروه اقتصاد
news@ naslefarda.net

 هنوز نفت و بازارهای انرژی بعد از کرونا و در پی آن 
حمله پوتین کمر راست نکرده‌اند که طبیعت این بار 

سیل خدمت نفت رسید.
بارندگی شدید کم‌سابقه و وقوع ســیل در امارات 
متحده عربــی باعث تعطیلــی ناگهانــی یکی از 
بزرگترین بنادر بانکرینگ ســوخت جهان شد و با 
وجود ازسرگیری تدریجی فعالیت در روز پنج شنبه، 
اختلالات همچنان مانع سوخت‌رسانی شده است. 
اگرچه در زمان نوشتن این گزارش، بلومبرگ گزارش 
کرد بازگشایی بندر فجیره آغاز شده است اما بعضی 

از لنگرگاه‌ها همچنان خدمات‌دهی ندارند.
  ارتش برای هدایت عملیات امداد به 

فجیره رفت
پس از ایــن که فعالیت‌هــا در بندر فجیــره بر اثر 
وضعیت جــوی غیرمعمول، با اختلال روبرو شــد، 
ارتش برای هدایت عملیات امداد در استان فجیره 
به کمک طلبیده شــد. پایگاه خبری MSN با اشاره 
به بیانیه‌های دولتــی گزارش کرد بیــش از ۸۰۰ 
نفر تاکنون امدادرســانی شــده‌اند و ۳۸۰۰ نفر به 

پناهگاه‌های اضطراری انتقال یافته‌اند.
بندر فجیره که در کرانه شرقی امارات متحده عربی 
است، دروازه استراتژیکی به سوی بندر هرمز است 
که یک پنجم از نفت جهان از طریق آن عبور می‌کند. 
کانال آب عمیق این بندر برای نفتکش‌های بزرگ، 
فجیره را به قطب اصلی بانکرینــگ در خاورمیانه 

تبدیل کرده است.
  آرگوس: این بندر کاملًا تعطیل شده

آرگوس به نقل از یک معامله‌گر بانکر نوشت: 
این بندر کاملًا تعطیل شــده و وی تأخیر بیشتر و 
عقب افتادن تحویل محموله‌ها را پیش بینی می‌کند.
  ۲۲۱.۸ میلی‌متر بارندگی در امیرنشین
بارندگی‌های اخیر، بالاترین ســطح بارش 
در این امیرنشین در حدود سه دهه گذشته به شمار 
می‌رود و هواشناسی ۲۲۱.۸ میلی‌متر بارندگی را ثبت 
کرده است و تصاویر ویدیویی محلی نشان می‌دهد 
بسیاری از بخشهای این استان، دچار آب گرفتگی 
شده‌اند. بندر فجیره که در سال‌های اخیر ارتقاهای 
بانکرینگ بسیاری داشته است، با تاخیرهای طولانی 
مواجه شده است. این تاخیرهای طولانی این اواخر 
باعث شــد بعضی از صادرکننــدگان این منطقه، 
محموله‌های خود را به مقصــد عمان و عراق تغییر 

دهند تا زمان انتظار را کاهش دهند.

 آیا شرکت زرماکارون سرمایه لازم برای راه‌اندازی خودروسازی را دارد؟ گزارش ویژه

خودروهای زرماکارون در خبر ایرنا »وا« رفت!
چندی پیش شرکت صنایع غذایی زرماکارون مدعی شده است 
که توان ورود به صنعت خودروسازی کشور با تیراژ سالیانه یک 
میلیون دستگاه را دارد. پیگیری ایرنا نشان می‌دهد این شرکت 
در دولت گذشته مجوز چنین فعالیتی را گرفته است که با توجه 
به روابط حسنه آن با مقام‌های دولت گذشته، عجیب هم نیست.
بررسی سوابق شرکت یاد شــده، ابهامات و شــائبه‌هایی را در 

خصوص امکان ایجاد قطب سوم خودروسازی ایجاد کرده است. 
آنجایی که احتمال می‌رود سوژه انحرافی برای افکار عمومی به 
منظور تأثیر بر سهام‌داغ‌کنی باشد و شاید اصلًا تا پنج سال دیگر 

خبری از خودروسازی نباشد.
مسوولان شرکت بهتر است پاسخ دهند که آیا ادعای ورود یک 
شرکت بدون هیچ ســابقه‌ای در صنعت خودروســازی به این 

صنعت، یک کار تبلیغاتی نیست؟ راه‌اندازی کارخانه خودروسازی 
نیازمند میلیاردها دلار سرمایه‌گذاری است، آیا این شرکت چنین 
سرمایه‌ای دارد؟ اگر قرار است از طریق دریافت وام این سرمایه 
تأمین شود، آیا این شرکت به بانک‌ها هیچ‌گونه بدهی ندارد؟ آیا 
زمین کارخانه خودروســازی مدنظر نیازمند اخذ مجوز تغییر 

کاربری نیست؟
برپایه این گزارش، ابهام در چگونگی تشریفات مزایده خریداری 
زمین تخصیص یافتــه برای راه اندازی ســایت »زرخودرو« در 
حوالی شرکت ســیمان آبیک و موقعیت جغرافیایی و محیطی 

آن که نیاز به هزینه سرمایه‌گذاری دســت‌کم پنج ساله دارد و 
‌از طرفی دلیل طــرح این موضوع در شــرایط فعلی، قابل تأمل

 است.
با توجه به مســتندات امیدنامه عرضه اولیه ۲۵ درصدی سهام 
»زرنام« و تعهد محضری مدیریت این شرکت مبنی بر واریز مبالغ 
حاصل از عرضه اولیه به حساب بانک توسعه صادرات ایران بابت 
تسویه بدهی ارزی ۱۰۰ میلیون یورویی، نشان می‌دهد که این 
شرکت عملًا پولی در بســاط ندارد که به فروش دارایی‌ها روی 

آورده است.

 آگهى دعوت
 جلسه مجمع عمومى عادى به طور فوق العاده نوبت اول شرکت تعاونى کشاورزى جنات نعیم شهرستان نجف آباد 
راس ساعت 10 صبح مورخ 1401/5/29 واقع در استان اصفهان، شهرستان نجف آباد، بخش مرکزى، شهر نجف آباد، 

محله شریعتى، خیابان شریعتى، بن بست شاهد، پلاك 143، طبقه همکف تشکیل مى گردد. 
* لذا از کلیه اعضا دعوت مى شود با در دست داشتن کارت یا دفترچه عضویت راس ساعت مقرر در محل مذکور حضور 

به هم رسانند و یا وکلاى خود را کتبا معرفى نمایند.
دستور جلسه:

1- گزارش هیئت مدیره و بازرسان
2- انتخاب اعضاى اصلى و على البدل هیئت مدیره و بازرسان

3- طرح تصویب صورت هاى مالى سال 1399 و 1400
رییس هیئت مدیره4- تعیین خط مشى آینده شرکت

 آگهى مزایده عمومى
شرکت مدیریت پسماند شهرى به استناد مصوبه هیئت مدیره محترم خود در نظر دارد نسبت به واگذارى 
عملیات جمع آورى اقلام خشک بازیافتى سطح شهرهاى نجف آباد، گلدشت، تیران، کوشک، کهریزسنگ و 
رضوانشهر به بخش خصوصى با قیمت پایه کارشناسى و به مدت یک سال از طریق مزایده عمومى به اشخاص 
حقوقى واجد صلاحیت اقدام نماید. لذا متقاضیان حداکثر تا تاریخ 1401/5/22 جهت دریافت اسناد مربوط 
به دفتر شرکت واقع در نجف آباد، بلوار طالقانى، نبش میدان شهدا مراجعه و جهت کسب اطلاعات بیشتر  با 

شماره تلفن 42727218 031تماس حاصل نمایند.
* سایر اطلاعات مربوط به مزایده دراسناد مزایده مندرج است و شرکت در قبول یا رد پیشنهادات مختار

 مى باشد.
سرپرست شرکت مدیریت پسماند شهرى نجف آباد(سهامى خاص)

نوبت دوم

   هیئت مدیره شرکت

   هیئت مدیره 

 آگهى  دعوت مجمع عمومى فوق العاده شرکت  پرتو پیروزنام شرق( سهامى خاص)  
به شماره ثبت 11516 و شناسه ملى  10380272167

آگهى دعوت مجمع عمومى عادي سالیانه
شرکت فرآیند انرژى عرش(سهامى خاص)  به شماره ثبت 465499  شناسه ملى 14004642041

بدینوسیله از کلیه سهامداران یا نماینده قانونی سهامداران شرکت دعوت مى گردد تا در جلسه مجمع فوق که در تاریخ     1401/05/22 ساعت 10 که به شرح 
ذیل درآدرس : مشهد - چهارراه ابوطالب - بلوار قرنى - مجتمع تجاري برجیس، طبقه 1 ، واحد 160 ، کدپستى:  9195959914 برگزار می شود شرکت نمایند.

دستور جلسه مجمع عمومى فوق العاده:
  افزایش سرمایه

بد ینوسیله ازکلیه صاحبان سهام یا نمایندگان تام الاختیار آنان دعوت مى شود در جلسه مجمع عمومى عادي سالیانه ، در روز چهار شنبه. مورخ 1401/05/19 ساعت 9 صبح  به 
نشانى: میدان ونک ؛ ملاصدرا ؛ خیابان شیخ بهائى شمالى؛ نبش خیابان صائب تبریزى شرقى ، برج صبا ط9 واحد93 کد پستى1991743198تشکیل مى گردد حضور بهم رسانند.

دستور جلسه به شرح ذیل می باشد:  
 - انتخاب بازرسان قانونى شرکت   - انتخاب روزنامه کثیر الاانتشار   - استماع گزارش هیئت مدیره و بازرسان  

- اخذ تصمیم نسبت به تراز مال منتهى به 29 اسفند ماه 1400           سایر مواردى که در صلاحیت مجمع عمومى عادي سالیانه باشد                                                                 

تاریخ انتشار: 1401/5/8


