


تأثیر سیاست های پولی بربازارسرمایه و بازارهای مالی از پررنگ تر همیشه است؛

ادامه از صفحه یک
درشــرایطیکهپسازجنگروســیهو
اوکراین،قیمتجهانینفتبهبالای100
دلاربرایهربشکهرسید،امااکنونبرخی
نگرانیهادرخصوصافزایشاحتمالرکود
اقتصادی،سببکاهشقیمتجهانینفت
شدهاست.همچنینپسازاینکهلیبیدر
چندینمیداننفتیدرهفتههایگذشته
تولیدنفترادوبارهازسرگرفت،نگرانیها
درخصوصعرضهنفــت،اندکیکاهش
یافتواینموضوعنیزمزیدعلتشــدتا
قیمتجهانینفتروندکاهشیدرپیش
بگیرد.طبیعیاستکاهشقیمتجهانی
نفتبرقیمتکامودیتیهــاوبهتبعآن
سوددهیشرکتهایفعالدراینصنعت

تأثیرمنفیخواهدداشت.
 نــرخ ارز، در انتظار نتیجه 

مذاکرات هسته ای
برجام،یکیدیگــرازمتغیرهایمهمی
استکهمیتواندبرنرخارزوشاخصکل
بورستأثیرجدیبگذارد.)بهاینترتیب
که(اگرمذاکراتهستهایبهنتیجهبرسد
وبرجاماحیاءشــود،انتظاراتبرایرشد
نرخدلاردربازارآزادازبینمیرودونرخ

کنونیارزنیماییبهتثبیتمیرسد.این
موضوعهرچنددرابتداممکناســتبر
ســوددهیبرخیازشرکتهایصادرات
محورتأثیرمنفیبگــذارد؛امادرادامهبا
توجهبهافزایشمیزانصــادراتورفع
محدودیتهــایموجودبهنفــعگروه
خودروییهــاوبانکیهاخواهــدبود؛اما
درصورتیکهمذاکراتهستهایبهطول
بینجامد،نرخارزدربازارآزادوســامانه
نیمارشــدخواهدکــردوباعثرشــد
سوددهیشــرکتهایصادراتمحورو
درمقابلکاهشسودشرکتهایارزبر،

خودروییهاوبانکیهاخواهدشد.
 تأثیر تورم و نــرخ بهره بر 

اقتصاد جهان
نرخبهره،بربازارهایرقیبازجملهبازار
کالاییوسهامتأثیرگذارخواهدگذاشت.
پسازآغازجنگروســیهواوکراینکه
باعثافزایــشقیمتجهانــیغلاتو
انرژیورشدشــدیدنرختورمشد،بانک
مرکزیآمریکا-فدرالرزرو-برایجبران
وجلوگیریازرشــدبیشــترتورم،نرخ
بهرهبانکیراافزایشدادوانتظارمیرود
همچنانشــاهدافزایشنرخبهرهفدرال

رزروباشــیم.افزایشنرخبهرهوتقویت
دلارآمریکا،قیمــتجهانیکامودیتیها
راتضعیفخواهدکرد؛چونافزایشنرخ
بهرهوتقویتدلارآمریکا،شــتابرشد
اقتصادیکشورهایصنعتیجهانراکند
میکندواینموضوعبــرمیزانتقاضای
کامودیتیهادربازارهــایجهانیتأثیر

منفیخواهدداشت.
 اثر کاهش قیمــت جهانی 
کامودیتی ها بر بازار ســهام 

ایران
درحالحاضر،بســیاریازشرکتهای
بزرگوشــاخصســازبــورستهران،
کامودیتــیمحــورهســتند،بنابراین
طبیعیاستکهافتقیمتکامودیتیها
هرچندمیتواندبرسوددهیشرکتهای
کامودیتیمحورتأثیرمنفیداشتهباشد،
»P/E«اماباتوجهبهپایینبودننسبت
ســهامشــرکتهایکامودیتیمحورو
همچنیناحتمالافزایشنرخارز،نگرانی
بابتکاهششدیدسودآوریشرکتهای
کامودیتیمحورمنطقینیست.ازسوی
دیگر،درصورتیکهبرجاماحیاءنشــود،
افزایشنرخارزنهتنهاافتقیمتجهانی

کامودیتــیهــاراجبرانخواهــدکرد،
بلکهمیتواندمنجربهرشــدسوددهی

شرکتهایکامودیتیمحورهمشود.
 تغییر نرخ بهره، تصمیمی مهم 

و دشوار
یکیازدغدغههایفعالانبازارسرمایه،
نرخبهرهبانکیاست؛چونیکیازبازارهای
رقیببرایبازارســرمایه،بازارپولاست.
افزایشنرخبهرهعلاوهبــربحثرقابت،
موجبافزایشهزینههایمالیشرکتها
هممیشــود.درحالحاضرنــرخبهره
بینبانکیدرکشــورما،یکیازبالاترین
نرخهادرمنطقهاســت.البتهباتوجهبه
تورمبالای۴0درصدی،بهنظرمیرسد
بانکمرکزیبرایکاهــشنرخبهرهکار
دشــواریپیشروخواهدداشت؛چراکه
کاهشنرخســودبانکی،سببمیشود
تاعملًازیانبیشــتریبهسپردهگذاران
بانکهاتحمیلشودوازسوییدیگر،بحث

احتمالکسریبودجهاست.دولتامسال
بایدحدود1۳0هزارمیلیاردتومانتأمین
مالیازمحلفــروشاوراقانجامبدهد
واگرفروشنفتطبــقپیشبینیهادر
بودجهمحققنشود،بایدرویفروشاوراق
تمرکزبیشتریانجامشودکهاینموضوع،
کاررابرایبازارسرمایهسختترخواهد
کرد.لذابهنظرمیرسددروضعیتفعلی،
سیاستگذاریدرخصوصتغییرنرخبهره
بانکی،ازتصمیمهایمهمودشواربانک

مرکزیایرانباشد.
درمجموعبهنظرمیرسدهرچنددرحال
حاضربورستهرانرمقیبرایبازگشت
بهروزهایرونقخودندارداماباتوجهبه
سوددهیوارزندهبودنسهامبسیاریاز
شــرکتها،اینموضوعمیتواندفرصت
مناسبیبرایسرمایهگذاریدرنمادهای
ارزندهبازارازجملــهکامودیتیها-البته

بادیدمیانمدتوبلندمدت-باشد.
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3 اقتصاد
Economy   چوب روسیه لای چرخ اروپا گاز 

را سهیمه بندی کرد!

مسلح شدن اسلحه گازی پوتین
قطعدوبارهجریانگازطبیعیازطریقخط
لولهنورداستریم1روسیهبهاروپا،قیمتگاز
راباردیگرافزایــشداد.بهگزارشتحریریه،
قیمــتگازطبیعیدراروپاپــسازکاهش
دوبارهعرضهروســیهازطریقخطلولهنورد
استریم1بهبالاترینسطحخودازماهمارس
رسیدهاست.روسیهحدود10روزپیشهم
بهانهتعمیراتدورهایبهمدت10روزفعالیت
اینخطانتقالگازرامتوقفکردواکنونبه
بهانهخرابییکتوربیندیگرازانتقالگازبه
اروپاسربازمیزند.تحلیلگرانایناقدامات
مسکورابهدلیلممانعتازپرشدنانبارهای
ذخیرهاروپاتاقبلاززمستانمیدانندزیرادر
اینصورتبهطورقطعوقوعبحرانگازیدر
اروپاتازمستانحتمیخواهدبود.معاملات
آتیآگوستدرهابمعاملاتیTTFدرهلند
برایمدتکوتاهیاز۲۵00دلاردرهرهزار
مترمکعبیا۲۳۵یــورو)۲۳۹دلار(درهر
مگاواتساعتبرحسبخانوارگذشت.این
افزایشبهدنبالتأییداپراتورشبکهگازآلمانی
Gascadeمبنیبراینکهعرضهازطریقخط
لولهنورداستریم1ازروسیهبهآلمانبهحدود
۲0درصدظرفیتکاهشیافتهاست،رخداد.
گازپروماعلامکردکهدومینتوربینزیمنس
درنورداستریم1رابهدلیلشرایطفنیآن
غیرفعالخواهدکرد.کاهشروزچهارشنبه
بهدنبالکاهش۶0درصدیجریانگازدرماه
گذشتهاتفاقافتاد.گازپرومتاکیدداردبهدلیل
تأخیرهایناشــیازتحریمها،بازگشتیک
توربیندیگرازتعمیراتدرکانادابامشکلات

روبروشدهاست.
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اولین هفته مرداد  رکورددار 
بازدهی منفی امسال

 مختل شدن فعالیت بزرگترین قطب 
بانکرینگ سوخت خاورمیانه؛

دوباره طبیعت خدمت نفت رسید

حسین محزونیه / گروه اقتصاد
news@ naslefarda.net

هنوزنفتوبازارهایانرژیبعدازکروناودرپیآن
حملهپوتینکمرراستنکردهاندکهطبیعتاینبار

سیلخدمتنفترسید.
بارندگیشدیدکمسابقهووقوعســیلدرامارات
متحدهعربــیباعثتعطیلــیناگهانــییکیاز
بزرگترینبنادربانکرینگســوختجهانشدوبا
وجودازسرگیریتدریجیفعالیتدرروزپنجشنبه،
اختلالاتهمچنانمانعسوخترسانیشدهاست.
اگرچهدرزماننوشتناینگزارش،بلومبرگگزارش
کردبازگشاییبندرفجیرهآغازشدهاستامابعضی

ازلنگرگاههاهمچنانخدماتدهیندارند.
  ارتش برای هدایت عملیات امداد به 

فجیره رفت
پسازایــنکهفعالیتهــادربندرفجیــرهبراثر
وضعیتجــویغیرمعمول،بااختلالروبروشــد،
ارتشبرایهدایتعملیاتامداددراستانفجیره
بهکمکطلبیدهشــد.پایگاهخبریMSNبااشاره
بهبیانیههایدولتــیگزارشکردبیــشاز۸00
نفرتاکنونامدادرســانیشــدهاندو۳۸00نفربه

پناهگاههایاضطراریانتقالیافتهاند.
بندرفجیرهکهدرکرانهشرقیاماراتمتحدهعربی
است،دروازهاستراتژیکیبهسویبندرهرمزاست
کهیکپنجمازنفتجهانازطریقآنعبورمیکند.
کانالآبعمیقاینبندربراینفتکشهایبزرگ،
فجیرهرابهقطباصلیبانکرینــگدرخاورمیانه

تبدیلکردهاست.
  آرگوس: این بندر کاملًا تعطیل شده

آرگوسبهنقلازیکمعاملهگربانکرنوشت:
اینبندرکاملًاتعطیلشــدهوویتأخیربیشترو
عقبافتادنتحویلمحمولههاراپیشبینیمیکند.
  ۲۲۱.۸ میلی متر بارندگی در امیرنشین
بارندگیهایاخیر،بالاترینســطحبارش
دراینامیرنشیندرحدودسهدههگذشتهبهشمار
میرودوهواشناسی۲۲1.۸میلیمتربارندگیراثبت
کردهاستوتصاویرویدیوییمحلینشانمیدهد
بسیاریازبخشهایایناستان،دچارآبگرفتگی
شدهاند.بندرفجیرهکهدرسالهایاخیرارتقاهای
بانکرینگبسیاریداشتهاست،باتاخیرهایطولانی
مواجهشدهاست.اینتاخیرهایطولانیایناواخر
باعثشــدبعضیازصادرکننــدگاناینمنطقه،
محمولههایخودرابهمقصــدعمانوعراقتغییر

دهندتازمانانتظارراکاهشدهند.

 آیا شرکت زرماکارون سرمایه لازم برای راه اندازی خودروسازی را دارد؟ گزارش ویژه

خودروهای زرماکارون در خبر ایرنا »وا« رفت!
چندیپیششرکتصنایعغذاییزرماکارونمدعیشدهاست
کهتوانورودبهصنعتخودروسازیکشورباتیراژسالیانهیک
میلیوندستگاهرادارد.پیگیریایرنانشانمیدهداینشرکت
دردولتگذشتهمجوزچنینفعالیتیراگرفتهاستکهباتوجه
بهروابطحسنهآنبامقامهایدولتگذشته،عجیبهمنیست.
بررسیسوابقشرکتیادشــده،ابهاماتوشــائبههاییرادر

خصوصامکانایجادقطبسومخودروسازیایجادکردهاست.
آنجاییکهاحتمالمیرودسوژهانحرافیبرایافکارعمومیبه
منظورتأثیربرسهامداغکنیباشدوشایداصلًاتاپنجسالدیگر

خبریازخودروسازینباشد.
مسوولانشرکتبهتراستپاسخدهندکهآیاادعایورودیک
شرکتبدونهیچســابقهایدرصنعتخودروســازیبهاین

صنعت،یککارتبلیغاتینیست؟راهاندازیکارخانهخودروسازی
نیازمندمیلیاردهادلارسرمایهگذاریاست،آیااینشرکتچنین
سرمایهایدارد؟اگرقراراستازطریقدریافتواماینسرمایه
تأمینشود،آیااینشرکتبهبانکهاهیچگونهبدهیندارد؟آیا
زمینکارخانهخودروســازیمدنظرنیازمنداخذمجوزتغییر

کاربرینیست؟
برپایهاینگزارش،ابهامدرچگونگیتشریفاتمزایدهخریداری
زمینتخصیصیافتــهبرایراهاندازیســایت»زرخودرو«در
حوالیشرکتســیمانآبیکوموقعیتجغرافیاییومحیطی

آنکهنیازبههزینهسرمایهگذاریدســتکمپنجسالهداردو
ازطرفیدلیلطــرحاینموضوعدرشــرایطفعلی،قابلتأمل

است.
باتوجهبهمســتنداتامیدنامهعرضهاولیه۲۵درصدیسهام
»زرنام«وتعهدمحضریمدیریتاینشرکتمبنیبرواریزمبالغ
حاصلازعرضهاولیهبهحساببانکتوسعهصادراتایرانبابت
تسویهبدهیارزی100میلیونیورویی،نشانمیدهدکهاین
شرکتعملًاپولیدربســاطنداردکهبهفروشداراییهاروی

آوردهاست.

 آگهى دعوت
 جلسه مجمع عمومى عادى به طور فوق العاده نوبت اول شرکت تعاونى کشاورزى جنات نعیم شهرستان نجف آباد 
راس ساعت 10 صبح مورخ 1401/5/29 واقع در استان اصفهان، شهرستان نجف آباد، بخش مرکزى، شهر نجف آباد، 

محله شریعتى، خیابان شریعتى، بن بست شاهد، پلاك 143، طبقه همکف تشکیل مى گردد. 
* لذا از کلیه اعضا دعوت مى شود با در دست داشتن کارت یا دفترچه عضویت راس ساعت مقرر در محل مذکور حضور 

به هم رسانند و یا وکلاى خود را کتبا معرفى نمایند.
دستور جلسه:

1- گزارش هیئت مدیره و بازرسان
2- انتخاب اعضاى اصلى و على البدل هیئت مدیره و بازرسان

3- طرح تصویب صورت هاى مالى سال 1399 و 1400
رییس هیئت مدیره4- تعیین خط مشى آینده شرکت

 آگهى مزایده عمومى
شرکت مدیریت پسماند شهرى به استناد مصوبه هیئت مدیره محترم خود در نظر دارد نسبت به واگذارى 
عملیات جمع آورى اقلام خشک بازیافتى سطح شهرهاى نجف آباد، گلدشت، تیران، کوشک، کهریزسنگ و 
رضوانشهر به بخش خصوصى با قیمت پایه کارشناسى و به مدت یک سال از طریق مزایده عمومى به اشخاص 
حقوقى واجد صلاحیت اقدام نماید. لذا متقاضیان حداکثر تا تاریخ 1401/5/22 جهت دریافت اسناد مربوط 
به دفتر شرکت واقع در نجف آباد، بلوار طالقانى، نبش میدان شهدا مراجعه و جهت کسب اطلاعات بیشتر  با 

شماره تلفن 42727218 031تماس حاصل نمایند.
* سایر اطلاعات مربوط به مزایده دراسناد مزایده مندرج است و شرکت در قبول یا رد پیشنهادات مختار

 مى باشد.
سرپرست شرکت مدیریت پسماند شهرى نجف آباد(سهامى خاص)

نوبت دوم

   هیئت مدیره شرکت

   هیئت مدیره 

 آگهى  دعوت مجمع عمومى فوق العاده شرکت  پرتو پیروزنام شرق( سهامى خاص)  
به شماره ثبت 11516 و شناسه ملى  10380272167

آگهى دعوت مجمع عمومى عادي سالیانه
شرکت فرآیند انرژى عرش(سهامى خاص)  به شماره ثبت 465499  شناسه ملى 14004642041

بدینوسیله از کلیه سهامداران یا نماینده قانونی سهامداران شرکت دعوت مى گردد تا در جلسه مجمع فوق که در تاریخ     1401/05/22 ساعت 10 که به شرح 
ذیل درآدرس : مشهد - چهارراه ابوطالب - بلوار قرنى - مجتمع تجاري برجیس، طبقه 1 ، واحد 160 ، کدپستى:  9195959914 برگزار می شود شرکت نمایند.

دستور جلسه مجمع عمومى فوق العاده:
  افزایش سرمایه

بد ینوسیله ازکلیه صاحبان سهام یا نمایندگان تام الاختیار آنان دعوت مى شود در جلسه مجمع عمومى عادي سالیانه ، در روز چهار شنبه. مورخ 1401/05/19 ساعت 9 صبح  به 
نشانى: میدان ونک ؛ ملاصدرا ؛ خیابان شیخ بهائى شمالى؛ نبش خیابان صائب تبریزى شرقى ، برج صبا ط9 واحد93 کد پستى1991743198تشکیل مى گردد حضور بهم رسانند.

دستور جلسه به شرح ذیل می باشد:  
 - انتخاب بازرسان قانونى شرکت   - انتخاب روزنامه کثیر الاانتشار   - استماع گزارش هیئت مدیره و بازرسان  

- اخذ تصمیم نسبت به تراز مال منتهى به 29 اسفند ماه 1400           سایر مواردى که در صلاحیت مجمع عمومى عادي سالیانه باشد                                                                 

تاریخ انتشار: 1401/5/8


